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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 1 月

重 要 事 項 ：  

1. C 基 金 ‐中 國 股 票 (「 本 基 金 」 )  投 資 於 (a)在 中 國 （ 包 括 香 港 、 上 海 及 /或 深 圳 ） 買 賣 的 或 (b)在 中 國 成 立 的 機 構 或

其 主 要 業 務 位 於 中 國 或 其 目 前 重 大 部 分 收 入 或 盈 利 源 自 中 國 的 機 構 且 在 香 港 上 市 所 發 行 的 股 本 證 券 。 這 可 能導

致 其 波 動 性 高 於 包 含 廣 泛 的 全 球 投 資 的 組 合 。  

2. 本 基 金 的 價 值 可 能 會 更 容 易 受 到 影 響 中 國 及 香 港 市 場 本 身 的 不 利 的 經 濟 、 政 治 、 政 策 、 外 匯 、 流 動 性 、 稅 務、

法 律 或 規 管 活 動 影 響 。    

3. 本 基 金 可 使 用 衍 生 工 具 和 連 接 產 品 ， 該 等 工 具 可 能 涉 及 額 外 風 險 ， 其 中 包 含 較 高 的 波 動 性 和 流 動 性 風 險 以 及承

受 有 關 連 接 產 品 發 行 人 的 信 貸 風 險 。  

4. 本 基 金 也 可 投 資 於 其 他 基 金 ， 投 資 於 這 些 基 礎 基 金 可 能 涉 及 額 外 成 本 。  

5. 本 基 金 可 通 過 滬 港 通 及 深 港 通 機 制 投 資 於 中 國 A 股 。此 等 機 制 須 承 受 監 管 風 險 及 其 他 風 險 如 額 度 限 制 、 波 動 風

險 及 結 算 風 險 等 。  

6. 計 算 表 現 費 的 方 法 會 產 生 風 險 ， 導 致 即 使 進 行 贖 回 的 單 位 持 有 人 的 投 資 資 本 已 蒙 受 虧 損 ， 該 單 位 持 有 人 仍 有可

能 須 就 有 關 單 位 承 受 表 現 費 。 投 資 者 應 注 意 ， 概 不 就 個 別 單 位 持 有 人 進 行 平 衡 信 貸 或 平 衡 虧 損 的 調 整 。  

7. 投 資 基 金 涉 及 風 險 ， 本 基 金 與 大 部 分 基 金 一 樣 ， 並 不 提 供 任 何 保 證 。 閣 下 有 機 會 損 失 部 分 或 全 部 的 投 資 。 不應

單 靠 此 宣 傳 資 料 而 作 出 投 資 決 定 ， 投 資 前 請 參 閱 基 金 說 明 書 ， 了 解 風 險 因 素 等 資 料 。 過 往 表 現 不 可 作 為 日 後表

現 的 基 準 。 若 閣 下 如 有 疑 問 ， 謹 請 與 閣 下 的 財 務 顧 問 聯 絡 及 諮 詢 專 業 意 見 。  

8. 經 理 人 現 時 擬 按 季 為 A 類 港 元 單 位 (派 息 )  分 派 股 息，由 經 理 人 酌情 決 定。股 息可 從 有 關 類 別 的 資 本 或 實 際 上 從

有 關 類 別 的 資 本 支 付 ， 並 可 能 導 致 本 基 金 每 基 金 單 位 資 產 淨 值 即 時 減 少 。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 868 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 177.0827 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity  02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 139.7457 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 120.4822 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity  30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 31/12/2020 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 +6.61% +5.23% * 

一個月 +6.61% +5.23% * 

三個月 +22.03% +20.70% * 

一年 +64.01% N/A N/A 

自推出至今總回報 +77.08% +39.75% * 

*根據監管要求，本基金的歷史業績將在推出後六個月後才會披露。欲知最新基金價格，請瀏覽我們的網站：www.pickerscapital.com 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61%            6.61% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 特斯拉公司 3.44% 

2 藥明生物 3.06% 

3 美團點評 2.91% 

4 騰訊控股 2.79% 

5 拼多多公司 2.64% 

6 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 2.57% 

7 匯豐控股 2.40% 

8 順豐控股 'A' (SZHK) 2.37% 

9 蔚來汽車公司 2.34% 

10 京東公司 2.32% 
 

  # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1  組合(上市)地區分佈 2 

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權  2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位）
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基金經理人評論  

在疫苗樂觀情緒和更多通貨再膨脹跡象的支持下，全球股市在 1 月份有一個強勁的開端。在美國，

由散戶投資者推動的波動性飆升似乎已經消退，而在香港，強勁的南向資金流繼續推動股價上漲。

截至發稿時，市場廣度向好，週期性商品股與週期性新經濟股表現並駕齊驅。 

越來越多的數據支撐着全球通貨再膨脹的故事，從半導體到集裝箱運輸，再到石化產品等多個行業

的價格上漲。推動價格上漲有一個共同的主題。(1)需求回升，(2)新冠疫情引起的供應限制/延遲，

(3)在多變的政治和公共衛生環境下，庫存控制從「及時」轉向「以防萬一」的態度。市場目前可能

暫時偏袒於上游企業，同時等待著更多證據證明成本推動的通貨膨脹是否能進一步轉嫁到下游，以

及對終端消費者的需求有何影響。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 2 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,019 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 170.8352 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 134.2710 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 116.3801 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 31/12/2020 

 

mailto:info@pickerscapital.com
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 +2.85% +1.11% * 

一個月 -3.53% -3.92% * 

三個月 +13.85% +12.26% * 

一年 +58.19% N/A N/A 

自推出至今總回報 +70.84% +34.27% * 

*根據監管要求，本基金的歷史業績將在推出後六個月後才會披露。欲知最新基金價格，請瀏覽我們的網站：www.pickerscapital.com 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53%           2.85% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 拼多多公司 3.18% 

2 騰訊控股 3.04% 

3 匯豐控股 2.99% 

4 美團點評 2.89% 

5 富途控股有限公司 ADR 2.84% 

6 嗶哩嗶哩公司 2.71% 

7 特斯拉公司 2.70% 

8 碧桂園服務控股有限公司 2.59% 

9 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 2.57% 

10 順豐控股 'A' (SZHK) 2.57% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位）

每單位資產淨值
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基金經理人評論  

全球再通脹是我們自去年以來一直強調的主題。在 2 月份觀察到一個明顯的變化，投資者的注意力

集中在通脹、利率上升及其對風險資產估值的影響上。我們認為新經濟股的調整不僅是對貼現率上

升的回應，也是對傳統經濟復蘇步伐加快後投資機會擴大的回應。 

我們已策略性地降低了整體倉位，並繼續將投資組合轉向更平衡的結構性與週期性股票組合。市場

輪動(我們認為是理性的)伴隨著情緒的波動(可能變得非理性)，為我們創造了撿拾錯誤定價資產的機

會。 

展望未來，需要關注的關鍵因素包括： (1)財報季期間的管理層指引；(2)中國在平衡刺激、流動性

和風險方面的立場；(3)美國長債收益率的進一步上升以及美聯儲的反應；(4)疫苗接種效果及其對經

濟體重新開放的影響。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 3 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,024 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 157.5171 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 123.4824 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 108.1993 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 07/04/2021 
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各個基金類別單位表現 

 
A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -5.17% -7.02% -6.11% 

一個月 -7.80% -8.03% -7.19% 

三個月 -5.17% -7.02% -6.11% 

一年 +59.38% N/A N/A 

自推出至今總回報 +57.52% +23.48% +8.20% 

*根據監管要求，本基金的歷史業績將在推出後六個月後才會披露。欲知最新基金價格，請瀏覽我們的網站：www.pickerscapital.com 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80%          -5.17% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 碧桂園服務控股有限公司 3.72% 

2 藥明生物 3.32% 

3 騰訊控股 3.23% 

4 匯豐控股 3.09% 

5 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.02% 

6 美團點評 2.84% 

7 安踏體育 2.81% 

8 貴州茅台 'A' (SSHK) 2.74% 

9 中國中免'A' (SSHK) 2.71% 

10 嗶哩嗶哩公司 2.71% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 
1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 
2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

3 月份中國相關股票出現大幅調整，以港幣計價，滬深 300 指數和 MSCI 中國指數分別下跌 6.3%和

6.1%。在岸流動性正常化和對離岸 ADR( 預託證券)退市的擔憂再起，引發了一場完美的風暴。而財

報季、對各行業監管的擔憂以及家族辦公室 Archegos 的高調內訌則進一步加劇了這場風暴。 

儘管我們已經調整了定位和倉位，但我們的投資組合仍未能倖免於此次調整。然而，這確實意味著

我們在這個月有現金去選擇對核心倉位和表現差的股票進行抄底。進入第二季度，市場對中國的情

緒依然脆弱。市場目前正在評估中國能否在下半年維持經濟復蘇。雖然焦點集中在成本推動的通脹

和供應限制上，但我們對仍然健康的需求保持謹慎樂觀。展望未來，我們將密切關注需求趨勢的變

化以及拜登政府對中國政策的態度。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 4 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,051 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 159.5686 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 123.8455 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 108.2096 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 07/04/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -3.94% -5.85% -6.10% 

一個月 +1.30% +1.28% +0.01% 

三個月 -9.89% -10.62% -10.63% 

一年 +48.55% N/A N/A 

自推出至今總回報 +59.57% +25.34% +8.21% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30%         -3.94% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 碧桂園服務控股有限公司 3.54% 

2 藥明生物 3.44% 

3 騰訊控股 3.31% 

4 安踏體育 3.04% 

5 匯豐控股 2.72% 

6 特斯拉公司 2.72% 

7 貴州茅台 'A' (SSHK) 2.52% 

8 美團點評 2.51% 

9 嗶哩嗶哩公司 2.42% 

10 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 2.33% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 
1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 
2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位）

每單位資產淨值
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基金經理人評論  

全球的科技股在 3 月份大幅下跌後，於 4 月份出現反彈。然而，因為國內監管審查的加強，中國電

商公司因此在這股漲勢中被很大程度地排除之外。此外，由於華融資產管理公司的崩塌，以及一些

槓桿過高的房地產開發商的償債能力又再引起市場憂慮，中國在岸流動性於本月再次成為市場關注

的焦點。 

通貨膨脹是全球性的首要問題，因為大宗商品價格繼續上漲，零部件短缺問題已蔓延至汽車行業以

外範圍。在撰寫本報告時，有關新冠病毒變種正傳入至主要國家，以及當前的新冠疫苗對這些新菌

株的有效性，都正在引起市場的擔憂。 

即使市場需求仍然保持韌性，我們開始看到去庫存的情況正出現在部分供應不那麼緊張的子行業。

儘管現在要確認一種趨勢還為時過早，我們還是選擇採取更保守的看法，暫時減少長倉股票，並增

加了指數期貨的對沖。一旦風險回報變得有利，我們將保持靈活以重建倉位。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 5 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,053 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 157.6497 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 122.3550 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 105.3272 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 07/04/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -5.09% -7.26% -7.91% 

一個月 -1.20% -1.50% -2.66% 

三個月 -7.72% -8.26% -9.50% 

一年 +39.82% N/A N/A 

自推出至今總回報 +57.65% +23.45% +5.33% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20%        -5.09% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 安踏體育 3.44% 

2 碧桂園服務控股有限公司 3.25% 

3 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.15% 

4 貴州茅台 'A' (SSHK) 3.05% 

5 騰訊控股 3.03% 

6 藥明生物 2.98% 

7 匯豐控股 2.88% 

8 李寧 2.44% 

9 波克夏海瑟威公司 CLASS B 2.19% 

10 微創醫療 2.18% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 
1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 
2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

港股市場上的中國相關股票於五月經歷了一場瘋狂的走勢。尤其是科技股震盪的行情，恒生科技指

數在市場恐懼通脹預期急升及監管政策的情況下暴跌 9%。隨後指數大幅反彈，當月收盤只下跌

2.5%。A 股亦在人民幣走強的環境下表現得更好。 

儘管中國和美國的消費者和生產者物價指數都在上升，但中國人民銀行認為通脹率應保持在 2%的

水平以下，而美聯儲則重申認為通脹壓力應該是暫時性的。最終結論還要等待收水的時間表出爐，

但長債收益率已經回調，市場似乎消化了部分對通脹的擔憂。經過一輪估值調整後，我們期望增長

型及價值型股票的分化有望收窄。 

我們維持相對保守的觀點，但將利用疲態的市場來減少對沖的倉位以及增持核心持股。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 6 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,079 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 161.6077 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 125.4256 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 109.5355 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/06/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -2.71% -4.99% -4.23% 

一個月 +2.51% +2.45% +4.00% 

三個月 +2.60% +2.20% +1.23% 

一年 +26.92% +20.73% N/A 

自推出至今總回報 +61.61% +26.48% +9.54% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51%       -2.71% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 安踏體育 3.55% 

2 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.45% 

3 碧桂園服務控股有限公司 3.30% 

4 藥明生物 2.96% 

5 李寧 2.84% 

6 騰訊控股 2.79% 

7 貴州茅台 'A' (SSHK) 2.72% 

8 嗶哩嗶哩公司 2.69% 

9 匯豐控股 2.56% 

10 微創醫療 2.53% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

美國國債收益率繼續修正，原因是通脹預期減弱以及圍繞增長峰值的討論。新冠肺炎個案在全球和

中國的部分地區復燃抑制了人們對經濟復蘇的信心，而美國和中國在岸的科技股則出現強勁反彈。

這與在離岸上市的中國科技服務平台公司被持續拋售形成了鮮明對比，這些股票仍然深陷監管風險

之中。在撰寫本報告時，數據安全和新的離岸上市規則已被納入監管範圍，此前監管範圍主要集中

在金融科技、反壟斷和社會平等方面。  

中國下調了銀行的存款準備金率，此出乎意料的寬鬆舉措應該有助於釋放 1萬億元人民幣的流動性。 

雖然對改善市場流動性是有正面效果，但此舉應與即將發生的具有緊縮效應的事件（如 MLF 到期、

稅收季節、銀行資金要求的提高等）結合起來看。 

就投資組合的變動而言，在醫療保健板塊表現異常強勁之後，考慮到擬議的監管變化可能會影響腫

瘤藥市場參與者，因此我們減少了對此板塊的投資。我們還借此機會在市場疲軟時減少指數對沖的

倉位。雖然我們認為香港市場將保持區間波動，但我們將密切關注管理層在即將到來的業績期的指

引，這可能是下半年行業領導地位變化的催化劑。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 7 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 967 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 146.7120 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 112.6983 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 99.2648 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/06/2021 
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各個基金類別單位表現 

 
A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -11.68% -13.63% -13.21% 

一個月 -9.22% -9.10% -9.38% 

三個月 -8.06% -8.27% -8.27% 

一年 +8.26% +4.31% N/A 

自推出至今總回報 +46.71% +14.98% -0.74% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22%      -11.68% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 陽光電源 'A' (SZHK) 3.49% 

2 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.32% 

3 騰訊控股 3.24% 

4 安踏體育 3.15% 

5 特斯拉公司 3.03% 

6 藥明生物 2.93% 

7 碧桂園服務控股有限公司 2.74% 

8 李寧 2.52% 

9 隆基股份 'A' (SSHK) 2.26% 

10 中升控股 2.22% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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  基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位） 

每單位資產淨值 
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基金經理人評論  

市場在社會重新開放和收緊貨幣政策之間的拉鋸一直持續到 7 月。然而，對於與中國相關的股票而

言，重點卻放在一連串的負面政策消息上，這些消息蔓延並波及至已遭受重創的平台經濟行業以外

的板塊。不確定性的上升和「無處藏身」的情緒導致中國市場的股權風險溢價上升。因為資金流在

短期內成為更重要的股價驅動力，波動性亦明顯增加。 

到目前為止，我們的投資組合股票的中期業績報告在很大程度上超過了預期，但股價反應好壞參

半，因為與買方的預期相比，賣方的數字一直落後於形勢的變化。總括而言，管理層對需求仍有信

心，同時列舉了有關供應鏈限制和新冠肺炎發展的警告。 

在頻繁的板塊輪動背景下，我們預計市場將繼續起伏多變。我們已經降低了投資組合的倉位，並在

波動的背景中等待著機會。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 8 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 950 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 145.6786 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 111.9035 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 98.3602 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/06/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -12.30% -14.24% -14.00% 

一個月 -0.70% -0.71% -0.91% 

三個月 -7.59% -7.53% -6.61% 

一年 +0.65% -2.75% N/A 

自推出至今總回報 +45.68% +14.16% -1.64% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22% -0.70%     -12.30% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 特斯拉公司 3.54% 

2 李寧 3.53% 

3 華潤電力  3.41% 

4 藥明生物 3.32% 

5 陽光電源 'A' (SZHK) 3.08% 

6 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.05% 

7 安踏體育 2.71% 

8 東岳集團 2.59% 

9 北方稀土 'A' (SSHK) 2.47% 

10 騰訊控股 2.44% 
 

 # 十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 
1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 
2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

中國相關股票在 8 月又一次經歷過山車般的行情，恒生指數在月末回升前觸及熊市區域。監管的大

調整仍在繼續，並蔓延到各個行業。市場對共同富裕的負面解讀令投資者的信心受進一步的打擊，

市場對在中國市場的投資、行業創新以及最終的股東回報的前景都產生了質疑。我們也有分享部分

對此的擔憂，但我們認為政策力度和市場想像力已經接近鐘擺的擺動最高點，並借此機會增加倉位。

然而，我們並沒有將投資組合調整到滿倉，因為我們注意到宏觀經濟增長正在放緩，並等待更多的

財政/貨幣措施的跡象來抵消這種影響。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 9 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 896 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 137.6150 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 105.7085 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 92.7380 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/09/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -17.15% -18.91% -18.91% 

一個月 -5.54% -5.45% -5.72% 

三個月 -14.85% -14.66% -15.34% 

一年 -1.18% -3.80% -7.26% 

自推出至今總回報 +37.62% +7.94% -7.26% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22% -0.70% -5.54%    -17.15% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 藥明生物 3.70% 

2 特斯拉公司 3.70% 

3 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.44% 

4 華潤電力  3.26% 

5 李寧 3.23% 

6 陽光電源 'A' (SZHK) 3.09% 

7 匯豐控股 2.81% 

8 安踏體育 2.63% 

9 碧桂園服務控股有限公司 2.49% 

10 騰訊控股 2.49% 

# 十大持股不包括交易所買賣基金 

  

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 
1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

 
2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

9 月份，所有的目光都集中在中國的信貸市場，因為恒大違約所造成的市場擔憂不僅影響了高收益債

券，也影響了中國的整體流動性和經濟前景。再加上科技領域持續的政策風險，舊經濟和新經濟領

域在這個月都出現了調整。共同富裕的主題繼續上演，並遷移到香港和澳門的離岸地區，拖累了房

地產開發商和博彩股。相比之下，在岸 A 股的表現相對較好。我們觀察到選擇性放寬措施已經開始，

受打擊的房地產行業出現了政策支持的跡象。 

 

在全球方面，隨著能源價格的持續上漲和收水預期確定下來，關於增長峰值和潛在滯脹的辯論再次

出現。在撰寫本報告時，市場正在努力應對中國突如其來的限電及其對工業生產的影響。在當地，

公司預計這種影響是短暫的，但考慮到對全球供應鏈、經濟增長和通貨膨脹水平的影響，我們會繼

續密切關注這個情況。傳統電力供應的持續不確定性可能會鼓勵企業考慮投資於替代/綠色能源上。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 10 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 922 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 141.6365 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 107.6944 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 94.8972 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/09/2021 
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各個基金類別單位表現 

 A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -14.73% -16.61% -17.03% 

一個月 +2.92% +2.85% +2.33% 

三個月 -3.46% -3.44% -4.40% 

一年 -2.40% -5.01% -7.36% 

自推出至今總回報 +41.64% +11.02% -5.10% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22% -0.70% -5.54% 2.92%   -14.73% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 特斯拉公司 5.25% 

2 匯豐控股 4.17% 

3 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 4.09% 

4 比亞迪 'H' 3.81% 

5 Cloudflare 公司 3.53% 

6 陽光電源 'A' (SZHK) 3.13% 

7 騰訊控股 3.02% 

8 李寧 3.00% 

9 藥明生物 2.57% 

10 中國平安 'H' 2.24% 
 

  

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2 

 

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

    

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位）

每單位資產淨值
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基金經理人評論  

恒生指數在連續四個月的下跌後出現反彈，在政策方面沒有進一步的負面驚嚇的情況下，科技股帶

動了這一輪的反彈。儘管有限電政策和另一波新冠肺炎疫情，但工業生產和出口數據仍然穩定。中

國的貿易順差更達到 850 億美元，創下歷史新高，支持了人民幣的走強。 

房地產行業仍然是關注的焦點，儘管市場的擔憂轉移到了小型開發商以及房產稅試行的計劃上。房

產稅已經得到充足的討論。從長遠來看，可以幫助解決收入再分配問題，抑制投機性需求以及使地

方政府的收入來源多樣化。為了減少對供需動態的負面影響，我們預計會有更多對首次置業者的放

寬措施出台。   

雖然我們預計中國相關股票在短期內仍會波瀾不驚，我們認為下行空間有限，並且可能在 2022 年出

現潛在的政策轉捩點，以支持經濟穩定。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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 C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 11 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 904 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 138.3163 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 105.1689 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 91.8923 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 30/09/2021 
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各個基金類別單位表現 

 
A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -16.73% -18.68% -19.65% 

一個月 -2.34% -2.49% -3.17% 

三個月 -5.05% -5.17% -6.58% 

一年 -7.82% -10.05% -11.99% 

自推出至今總回報 +38.32% +8.26% -8.11% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至

今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22% -0.70% -5.54% 2.92% -2.34%  -16.73% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 特斯拉公司 5.12% 

2 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 4.48% 

3 比亞迪 'H' 4.25% 

4 匯豐控股 3.88% 

5 京東集團 3.22% 

6 騰訊控股 3.18% 

7 陽光電源 'A' (SZHK) 3.17% 

8 李寧 3.13% 

9 微狄亞視訊 2.28% 

10 藥明生物 2.19% 

  #十大持股不包括交易所買賣基金 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2
 

     

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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  基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位） 

每單位資產淨值 
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1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 
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基金經理人評論  

大市在 10 月份有所緩解之後，11 月份又恢復了下降趨勢。儘管國內房地產行業逐步放鬆，但開發商

的流動資金緊張狀況並沒有得到改善，更加多的公司頻臨違約邊緣。雖然我們對進一步鬆綁舒緩有

所期待，但可能需要等到明年有意義的政策措施才會出現。相反，在美國，通脹壓力促使聯儲局加

速縮減買債及預期明年加息。 

在全球方面，新的新冠變種病毒 Omicron 擾亂了重啟的主題。在這個時候，CDC(美國疾病管制與預

防中心)的官方聲明指，現有的疫苗預計可提供保護但療效降低，而世界衛生組織則更加保守。我們

的觀點是，重啟不會脫軌，但仍將波瀾不驚。 

對於本月公佈第三季度財報的公司來說，其中一個共同點是將低於預期的銷售額或利潤率歸咎於供

應鏈，其中「組件短缺」和「運輸成本高」是最普遍的藉口。部分公司因在指引中提及供應鏈的制

肘正在減少而得到了市場的回報，但進入 2022 年，定價能力和供應鏈安全仍然是公司提供穩定盈利

能力的關鍵。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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 C 基金 – 中國股票 

每月基金報告 ∣ 2021 年 12 月 

重要事項：  

1. C 基金 -中國股票 (「本基金」 ) 投資於 (a)在中國（包括香港、上海及 /或深圳）買賣的或 (b)在中國成立的機構或

其主要業務位於中國或其目前重大部分收入或盈利源自中國的機構且在香港上市所發行的股本證券。這可能導

致其波動性高於包含廣泛的全球投資的組合。  

2. 本基金的價值可能會更容易受到影響中國及香港市場本身的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、

法律或規管活動影響。   

3. 本基金可使用衍生工具和連接產品，該等工具可能涉及額外風險，其中包含較高的波動性和流動性風險以及承

受有關連接產品發行人的信貸風險。  

4. 本基金也可投資於其他基金，投資於這些基礎基金可能涉及額外成本。  

5. 本基金可通過滬港通及深港通機制投資於中國 A 股。此等機制須承受監管風險及其他風險如額度限制、波動風

險及結算風險等。  

6. 計算表現費的方法會產生風險，導致即使進行贖回的單位持有人的投資資本已蒙受虧損，該單位持有人仍有可

能須就有關單位承受表現費。投資者應注意，概不就個別單位持有人進行平衡信貸或平衡虧損的調整。  

7. 投資基金涉及風險，本基金與大部分基金一樣，並不提供任何保證。閣下有機會損失部分或全部的投資。不應

單靠此宣傳資料而作出投資決定，投資前請參閱基金說明書，了解風險因素等資料。過往表現不可作為日後表

現的基準。若閣下如有疑問，謹請與閣下的財務顧問聯絡及諮詢專業意見。  

8. 經理人現時擬按季為 A 類港元單位 (派息 ) 分派股息，由經理人酌情決定。股息可從有關類別的資本或實際上從

有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。  

 

投資目標及策略 

本基金的投資目標是主要透過投資於聚焦中國的上市股票，以提供長期資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金

主要透過投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入或利潤來自中國業務的公司，以達到其目標。本基金

所投資的公司是經理人認為市場估值一直偏低的公司。本基金可投資的股本證券，就市值或行業而言均不設定限制。 

在正常情況下，資產配置策略是本基金至少 70%的資產淨值將投資於設於中國的公司或雖然設於中國境外但其相當比例的收入

或利潤來自中國業務的公司的股票(包括但不限於投資於預託證券，例如美國預託證券)，而在本基金對中國境內整體的風險承擔

額維持在其資產淨值 20%上限的前提下，本基金將最多以其資產淨值的 20%直接或間接投資於在上海上市的股票(包括在科創板

(「科創板」)上市的股票)及／或在深圳上市的股票(包括在創業板市場的股票及／或在中小企業板（「中小企業板」）上市的股票)。 

 

基金摘要 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 860 百萬港元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 管理費 1.50% 表現費 15%（高水位） 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 國際證券號碼(ISIN) 彭博編號 基金成立日期 

A 類港元單位(累算) 131.7297 港元 HK0000483724 CFCHIEQ HK Equity 02/01/2019 

A 類港元單位(派息) 100.1600 港元 HK0000563889 CFCHEHI HK Equity 16/06/2020 

A 類人民幣單位(累算) 87.4872 人民幣 HK0000563897 CFCCECA HK Equity 30/09/2020 

類別 預計年息率^ 記錄日期 

A 類港元單位(派息) 4.0% 31/12/2021 
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各個基金類別單位表現 

 
A 類港元單位(累算) A 類港元單位(派息) A 類人民幣單位(累算) 

年初至今 -20.70% -22.45% -23.51% 

一個月 -4.76% -4.64% -4.79% 

三個月 -4.28% -4.37% -5.66% 

一年 -20.70% -22.45% -23.51% 

自推出至今總回報 31.73% 3.23% -12.51% 

基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。 基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 

基金表現 (A 類港元(累算)基金單位) 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2019 5.58% 3.72% 2.20% 2.03% -8.52% 1.20% -1.21% -0.24% -2.87% 4.87% -2.29% 5.53% 9.43% 

2020 -1.33% 0.02% -8.48% 8.68% 4.97% 12.93% 6.44% 6.80% -3.79% 4.21% 3.40% 10.70% 51.80% 

2021 6.61% -3.53% -7.80% 1.30% -1.20% 2.51% -9.22% -0.70% -5.54% 2.92% -2.34% -4.76% -20.70% 

 

 

基金成立至今之回報表現（A 類港元(累算)基金單位） 

 

 

#十大持股 

 

十大持股 股票名稱 % 

1 特斯拉公司 5.11% 

2 華潤電力  4.90% 

3 騰訊控股 4.05% 

4 匯豐控股 3.92% 

5 寧德時代 'Ａ' (SSHK) 3.61% 

6 李寧 3.17% 

7 貴州茅台 'A' 2.54% 

8 片仔癀 'A' 2.42% 

9 中國平安 'H' 2.38% 

10 歌爾股份 'A' (SZHK) 2.20% 

    #十大持股不包括交易所買賣基金 

 

組合行業分佈 1 組合(上市)地區分佈 2
 

     

1.組合行業分佈不包括非股票期貨及期權 

 

2.組合地區分佈不包括非股票期貨及期權 
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  基金成立至今之回報表現（A類港元(累算)基金單位） 

每單位資產淨值 
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基金經理人評論  

經過今年強勁的開局之後，離岸的中國股票表現轉弱勢，成為 2021 年全球表現最差的市場之一。

對房地產行業的過度收緊，以及對民營企業的一系列監管都打擊了投資者對中國經濟前景的信心。

幸好的是，在此期間即使在拜登領導下的中美關係仍未有好轉，出口表現保持增長，使人民幣依然

強勁。 

隨著新一年的出口緩衝空間減少，我們預計對於支持經濟增長的政策方向將出現轉捩點。我們已經

看到房地產行業的選擇性鬆綁和基礎建設支出的增加，並有可能在未來幾個月看到進一步的降息、

減稅和針對刺激消費的政策出台。這些措施的時機和規模對於中國是否能實現軟著陸至關重要。 

2022 年將可能是一個崎嶇不平的一年，因為美國在收緊，而中國在放鬆（儘管只是適度的）。於投

資組合定位方面，在中國短期經濟增長可能疲軟，以及美國在第一季加速縮減購債的背景下，我們

尚未恢復到滿倉的狀態，但隨著政策勢頭向好，我們將逐漸增加投資。除了週期性的價值投資外，

我們還看好數據時代、綠色能源、產業升級和品牌力提升的長期受益者。 

以上基金經理人評論中刊發的評論、意見或預測是鵬格斯資產管理有限公司截至這個日期的判斷，如有更改恕不另行通知。 

十大持股、組合行業分佈及組合(上市)地區分佈都是根據應計表現費後的資產淨值計算。 

組合行業分佈及組合(上市)地區分佈中的期貨及場外交易股票是根據投資比率計算。 

^ 受限於經理人的酌情權，於每年三月末、六月末、九月末及十二月末的合理時間內的日期作出季年度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並

可能導致本基金每基金單位資產淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。預計年息率(%) = (每單位派息 x4) / 紀錄日期每單位淨值。派息資料僅供

參考之用。 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 
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