
   

  

C 基金-動態收益               每月基金報告︱2025 年 9 月

投資目標及策略 

C 基金–動態收益（“本基金”）的投資目標是主要透過投資於債務證券投資組合，以提供

收入及資本增值。不能保證本基金能實現其投資目標。本基金主要透過投資於債務證券以

達到其目標。本基金所投資的債務證券是經理人認為市場估值一直偏低或有誤的債務證券。

本基金可投資的債務證券，就地區、行業或信貸評級而言均不設定限制。 

本基金的資產配置策略，是主要（即至少以其資產淨值的 70%）直接及間接地（例如透

過交易所買賣基金及其他集體投資計劃）投資於以美元或其他貨幣計值且由政府、公共

機構、國際組織、金融機構及其他公司（包括中國內地房地產發展商）發行的債務證券。

本基金可投資的債務證券種類將包括（但不限於）可換股或不可換股債務證券以及定息

和浮息債券。本基金最多可以其資產淨值的 30%投資於可換股債務證券。本基金可不時

最多以其資產淨值的 100%投資於新興市場的債務證券，但如上文所述，本基金在中國

境內的整體風險承擔額須以本基金資產淨值的 50%為上限。 

 

    重要事項：  

- C 基金–動態收益 （“本基金”）

主要投資於債務證券。 

 

- 本基金投資於新興市場（例如中

國），與投資於較發達市場相比，這

可能涉及增加的風險及不常見的

特殊考慮因素，例如流動性風險、

貨幣風險∕管制、政治經濟不穩定、

法律和稅務風險、結算風險、託管

風險及可能出現高度波動。 

 

- 就中國境內債務證券的投資而

言，中國的信貸評核制度及中國採

用的評級方法可能與其他市場所

採用的不同。因此，中國評級機構

給予的信貸評級不可直接與其他

國際評級機構給予的評級相比。 

 

- 本基金可能大量投資於高收益

債務證券，即評級低於投資級或無

評級的債務證券，以及交易量可能

視乎市場情緒而大幅波動的工具。

由於市場發展或投資者的不利觀

感，本基金的投資的流動性可能會

降低。 

 

- 經理人現時擬按月為 A 類港元

(派息)基金單位分派股息，由經理

人酌情決定。股息可從有關類別的

資本或實際類別的資本支付，並可

能導致本基金每基金單位資產淨

值即時減少。概不保證作出任何分

派，及即使作出分派，亦不保證分

派額。 

 

- 本基金可不時投資於金融衍生

工具作對沖及／或投資用途。運用

該等衍生工具使本基金承受額外

風險，包括波動性風險、估值風險、

槓桿風險、流通性風險、相關性風

險、交易對手／信貸風險、法律風

險、場外交易風險及結算風險。 

 

- 投資基金涉及風險，本基金與大

部分基金一樣，並不提供任何保證。

投資者有機會損失部分或全部的

投資。不應單靠此宣傳資料而作出

投資決定，投資前請參閱基金說明

書，了解風險因素等資料。過往表

現不可作為日後表現的基準。若閣

下如有疑問，謹請與閣下的財務顧

問聯絡及諮詢專業意見。 

基金摘要  
 

投資經理 鵬格斯資產管理有限公司 

基金資產淨值 1,697 萬美元 

首次認購費 最高為認購額的 5% 

管理費 1.25% 

贖回費用 不適用 

交易日 每日 

信託人 中銀國際英國保誠信託有限公司 

類別 每單位資產淨值 基金成立日期 

A 類港元(派息)
2
 93.3558 港元 12/05/2022 

類別 預計年息率
1
 記錄日期 

A 類港元(派息) 4.0% 30/09/2025 

彭博編號 A 類港元(派息):    CFCDIHI HK Equity 

國際證券號碼(ISIN) 
A 類港元(派息):    HK0000850450 

A 類人民幣(派息):  HK0000850468 



 

基金單位表現 

 A 類港元(派息) 2
 

 年初至今 3.87% 

 一個月 0.56% 

 三個月 1.20% 

 一年 0.01% 

 自推出至今總回報 3.65% 

 

基金表現 (A 類港元(派息)) 2
 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年初至今 

2022 不適用 不適用 不適用 不適用 -0.27% -0.96% -0.02% 0.00% -1.96% -1.92% 0.25% 0.65% 不適用 

2023 1.34% -0.42% 0.73% 0.55% -0.91% -0.19% -0.13% 0.14% -1.70% -1.16% 3.99% 2.81% 5.01% 

2024 0.17% -0.68% 0.75% -1.72% 1.01% 0.67% 1.74% 2.53% 3.07% 1.13% 0.22% -1.43% -0.81% 

2025 0.09% 0.85% -0.35% -0.72% 1.53% 1.23% 0.25% 0.39% 0.56%    3.87% 

 

基金成立至今之回報表現 (A 類港元(派息)) 
2
   前五大持倉

3
 

 

組合行業分佈
3
         組合地區分佈

3  

組合信貸評級分佈
3, 4  

 

 

 

 

 債券名稱 % 

1 AIA GROUP LTD 3.200% 09/16/40 3.73% 

2 HSBC HOLDINGS PLC 5.450% 03/03/36 3.67% 

3 GOLDMAN SACHS GROUP 5.440% 01/28/31  3.57% 

4 TEMASEK HOLDINGS PTE LTD 3.625% 08/01/28 3.54% 

5 BIOCON LTD 6.670% 10/09/29 3.53% 

組合修訂存續期 組合收益率
5
 

4.84 年 4.99% 
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1受限於經理人的酌情權，於每月末的合理時間內的日期作出月度分派。股息可從有關類別的資本或實際上從有關類別的資本支付，並可能導致本基金每基金單位資產

淨值即時減少。並不保證將會作出任何分派或會否有目標分派率。即使錄得正分派收益，亦非意味可取得正回報。投資者應注意，息率數據只屬估算並作參考之用，

亦不保證實際的派息週期及╱或金額。預計年息率(%) = (每單位派息 x 年內的總日數／派息期內的總日數) ／ 紀錄日期每單位淨值。 
2基金表現按資產淨值對資產淨值作基礎，以相關股份類別的報價貨幣計算，並作股息滾存投資。基金之累計回報，包括期間所分派的股息。 
3按佔基金資產淨值的百分比重計算。 
4信貸評級根據標準普爾、穆迪或惠譽評級釐定。如以上三個評級機構均沒有對該證券進行評級，則不會分配評級。 
5組合收益率為投資組合收取費用前之加權平均收益率，並經加權修訂存續期調整。數據只供參考及按鵬格斯資產管理有限公司對投資組合內證券在顯示日期中所作出

的最佳判斷估算，並非代表將來的表現或實質回報。 

 

本文件由鵬格斯資產管理有限公司刊發及未經證券及期貨事務監察委員會審核。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

鵬格斯資產管理有限公司 

九龍尖沙咀廣東道 17-19 號海港城環球金融中心南座 8 樓 801-802室 

電話: (+852) 2989 1083 電郵: info@pickerscapital.com 

mailto:info@pickerscapital.com

